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1. Contexto macroeconémico

1.1. Produccidon

El Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) de la construccién continla con una
tendencia descendente. En 2024, la variacién porcentual promedidé 3.5%, mientras que en
2023 alcanzé 12.3%. El mes de diciembre de 2025 se registré un valor de 6.7% para la
construccion. El dato para enero de 2026 es de 5.0%. Esta tendencia esta relacionada con la

disminucidon en la inversion de este sector.

La economia total, por otro lado, registré un crecimiento promedio cercano a 1.1% en 2024.
El mes de agosto 2025 presentd una tendencia constante con una variacion de 0.4%, con
valores similares para mayo (0.6%) y junio (0.6%). En cambio, para diciembre de 2025, la

economia mostré una tendencia de recuperacion con una variacion de 2.3% (Grafico 1).

Grafico 1. IGAE total y de la Construccion
(variacion anual %)
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Fuente: Comisién Nacional de Vivienda con datos del BIE, INEGI. Nota: Cifras preliminares.
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1. Contexto macroeconémico

1.1. Produccidon

Grafico 2. Inversion fija bruta total y de la Construccion
(variacion anual %)
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Fuente: Comisién Nacional de Vivienda con datos del BIE, INEGI. Nota: Cifras preliminares.

El Grafico 2 muestra la variacion anual del indice de volumen fisico de la inversion fija bruta
total que corresponde al sector de la construccion y su subsector residencial. La inversién
total ha mostrado una disminucion persistente durante el segundo trimestre de 2025
respecto al nivel alcanzado en 2024, que se mantuvo a la baja con una variacion mensual de
-5.7% en noviembre. Esta tendencia es similar a la registrada en el sector de la construccién

cuya variacion en septiembre fue de -9.8%, pero con una subida a 3.8% en enero de 2026.

El subsector residencial, por el contrario, mostré un crecimiento significativo durante el
cuarto trimestre de 2025 y alcanzé una variacion de 14.2% en diciembre seguido de una

variacion en enero de 2026 de 7.9%-
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1. Contexto macroeconémico

1.1. Produccidon

El producto interno bruto (PIB) del sector de la construccién mostré una variacidon respecto a
2024 de 4.3% en el cuarto trimestre de 2025 (ultima actualizacion disponible), que contrasta
con el crecimiento registrado el tercer trimestre de 2024 de -4.7%. Esta tendencia refleja una
menor dindmica en la actividad constructiva a lo largo del afio, con un punto critico en el

ultimo trimestre de 2024 cuando se registré una variacion anual de -5.9%.

El subsector de la edificacion, por su parte, experimenté una desaceleracion menos
pronunciada, con un crecimiento de 0.7% en el cuarto trimestre de 2024, pero con un
crecimiento de 6.4% en el primer trimestre de 2025. Este crecimiento se mantuvo en el
segundo trimestre de 2025 con un valor de 2.8% y en el cuarto trimestre con una variacién
de 8.1% lo que evidencia un mejor impulso de estas actividades en comparacién con el afio
anterior que podria estar asociado a factores macroeconémicos como la inversién publica y
privada (Grafico 3).
Grafico 3. PIB de la Construccion y Edificacion
(miles de millones de pesos de 2018 y variacion anual %)
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Fuente: Comisién Nacional de Vivienda con datos del INEGI. Nota: Se muestran cifras preliminares en miles de millones de pesos
anualizados a precios de 2018. La variacién porcentual se calcula respecto al valor del mismo trimestre del afio anterior y se muestra en
el eje derecho.
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1. Contexto macroeconémico

1.1. Produccidon

Grafico 4. Valor de la produccidn por sector contratante,

2018=100

(variacion anual %)
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Fuente: Comisidon Nacional de Vivienda, con datos de la ENEC, Serie 2018, INEGI.

estimados a partir de cifras preliminares en pesos corrientes.
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Nota: Calculado con valores constantes 2018=100

La actividad de construccidon tiene como principal componente la produccién del sector

privado que representd, en promedio, mas de 55.0% entre julio de 2024 y enero de 2026. La

edificacion en el sector publico registré una variacion negativa de -21.4% en octubre de 2025,

el valor de esta caida en diciembre del mismo afio fue de -4.4%, con una recuperacién para el

primer mes de 2026 con un valor de 6.4%. La construccidon del sector publico exhibe un

comportamiento similar con variaciones anuales de -36.7% y -15.0% en octubre y noviembre

de 2025, respectivamente y un valor de 16.4 para enero de 2026 (Grafico 4).

La produccion del sector privado mostro variaciones negativas en el primer mes del presente

afno. Con un valor de -8.9% en el caso de la construccidon y -6.1% en el subsector de la

edificacién. Estas cifras acentuan la tendencia registrada desde noviembre de 2025 cuando la

variacion anual fue de -4.8 para la construccidon y de -3.1 para la edificacién.
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1. Contexto macroeconémico

1.1. Produccidon

La produccion de la actividad de construccion, tanto en edificacién como en vivienda, mostro
en 2024 una desaceleracién tras un notable dinamismo en 2023. Segun datos en valores
constantes, el subsector de edificacién crecid, en promedio, 9.4% durante 2024, mientras
que en 2023 el promedio fue 12.6%. Para 2025 el crecimiento promedio del afio fue de 1.4%,

con una posterior retraccion de -1.5% en el primer mes de 2026.

El subsector vivienda mostré en 2023 una tendencia al alza, con una variacién promedio de
6.3%, especialmente en noviembre con una tasa de 33.0%. La variacion anual en 2024
registré un promedio de -0.2% y mostré mayor dinamismo en 2025 con un promedio de
5.3%, alcanzando un valor de 5.6% en noviembre y 3.4 en diciembre, pero con una caida a -

5.6% en enero de 2026.

Grafico 5. Valor de la producciéon de Edificacion y vivienda
(variacion anual %)
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Fuente: Comisiéon Nacional de Vivienda, con datos de la ENEC, Serie 2018, INEGI. Nota: Calculado con valores constantes 2018=100
estimados a partir de cifras preliminares en pesos corrientes.
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1. Contexto macroecondémico

1.2. Empleo

Grafico 6. Personal ocupado por Subsector de la Construccion
(miles de personas y variaciéon anual %)
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Fuente: Comisién Nacional de Vivienda, con datos de la ENEC, Serie 2018, INEGI.

El nUmero de personas ocupadas en el subsector de la edificacibn mostré variaciones
negativas de forma continua durante el 2024, con una tasa de variacién anual que promedié
-3.8%, con un comportamiento similar al registrado en 2023. Esta tendencia a la baja que
comenzd en el seqgundo trimestre de 2023 se extendid hasta finales de 2025. El personal
ocupado en la edificacidon registré tasas negativas de crecimiento a finales de 2025 con
valores de -1.9% en noviembre y de -3.2% en diciembre. En enero de 2026 esta tendencia

continda con una variacion de -3.4% respecto al mismo mes del afio anterior (Grafico 6).

La variacion del nivel de ocupacion en el sector de la construccién en 2024 promedid 1.0%.
Este promedio fue de -9.2% en 2025 y alcanz6 valores de -4.4% en noviembre y de -4.1% en
diciembre. En enero de 2026 esta tendencia se mantuvo a la baja con un valor de ocupacion

3.9% menor al registrado a inicios de 2025.
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1. Contexto macroecondémico

1.2. Empleo

El numero de empleos formales en la industria de la construccidn registrados ante el IMSS
alcanzé 1,734,687 en marzo de 2026. Este nivel de ocupacion representa una disminucién de
0.7% en comparacién con el mismo mes de 2025, cuando se contabilizaban 1,746,345
empleos.

La tendencia a la baja en el sector, que se sostuvo a lo largo de 2025, se mantiene con un
declive progresivo en el numero de trabajadores registrados hasta el primer trimestre de
2026. Este comportamiento es visible en el Grafico 7, donde se observa una caida sostenida
en el empleo formal dentro de la construccion, acompafada de una reduccién en la variacién

anual porcentual.

Grafico 7. Empleos formales en la Construccion, registros
ante el IMSS
(empleos totales y variacion anual %)
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Fuente: Comisién Nacional de Vivienda con datos de la STPS.
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1. Contexto macroecondémico

1.2. Empleo

Grafico 8. Horas trabajadas del personal ocupado en el
subsector de edificacion
(Miles de horas y variacion porcentual)
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Fuente: Comisién Nacional de Vivienda, con datos de la ENEC, Serie 2018, INEGI.
El Grafico 8 presenta las horas trabajadas por el personal en el subsector de la edificacién,
tanto para el personal ocupado total como para el personal dependiente de la razén social,

junto con la variacién anual en porcentaje.

Las tasas de crecimiento de dos digitos en la seqgunda mitad de 2022 reflejan la relativa
estabilidad en el valor de las remuneraciones, después de una caida en las horas trabajadas

en 2020 debido a la pandemia.

El comportamiento en el cuarto trimestre de 2025 muestra una continuacién de la tendencia
a la baja con valores de -4.2% y -2.6% en noviembre y diciembre, respectivamente que

continuan hasta enero de 2026 cuando se registr6 un valor de -4.3%.

La brecha entre horas trabajadas por el personal ocupado total y el personal dependiente de
la razon social exhibe una reduccion gradual en las subcontrataciones. El personal
dependiente representd el mas de 97.0% de las horas trabajadas por el personal en desde
febrero de 2024 a enero de 2026.
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2. Programa de Vivienda Social

2.1. Poblacién objetivo

La poblacién objetivo del Programa de Vivienda Social (PVS) se compone de los hogares de
bajos ingresos que habitan una vivienda en condicidon de rezago habitacional o necesitan una
vivienda, conforme al Acuerdo por el que se emiten las Reglas de Operacion del Programa de
Vivienda Social para el ejercicio fiscal 2026 publicado el 31 de diciembre de 2025 en el Diario
Oficial de la Federacion.

La estimacion de esta poblacion se realiza con los datos de la Encuesta Nacional de Ingresos
y Gastos de los Hogares. La ultima actualizacidon de dicha encuesta corresponde a 2024 y fue
publicada por el INEGI el pasado 30 de julio de 2025. Los resultados para esta actualizacidon

se resumen en el Cuadro 1.

Cuadro 1. Poblacién Objetivo del PVS 2025

Hogares de bajos ingresos (de hasta 5
veces la UMA) que habitan viviendas en 5,469,498 18,122,280
rezago habitacional

Hogares de bajos ingresos (de hasta 5
veces la UMA) con necesidad de 226,038 1,415,324

vivienda nueva

Fuente: Comisién Nacional de Vivienda con datos de la ENIGH 2024. Nota: El monto mensual de la UMA vigente para 2024 es de $3,300.53
pesos. El monto equivalente a cinco veces este valor es de $16,502.65 pesos mensuales.

. Comisiin Naclonal de Viviends
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2. Programa de Vivienda Social
2.2. Poblacién prioritaria

Hogares situados en zonasde ~ Hogares con mujeres jefas Hogares afectados por
poblacion mayoritariamente de hogar desastres
indigena

Hogares asentados en Hogares situados en zonas  Hogares de grupos sociales en
zonas de riesgo con altos indices de situacion de vulnerabilidad por
violencia e insequridad riesgo, por ingreso o por

condiciones sociodemograficas

Hogares de personas Hogares de personas que Hogares conformados
migrantes mexicanas enel tienen calidad de victimas de por poblacién
extranjero y de retorno delito o violaciones a sus afromexicana

derechos humanos

Fuente: Diario Oficial de la Federacién (2025).
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2. Programa de Vivienda Social

2.3. Presupuesto

El Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF) para el ejercicio fiscal 2026 asigna un
presupuesto de treinta y tres mil doscientos ochenta millones de pesos 00/100 M.N para el
PVS. Para el primer trimestre no hay informacién que reportar sobre el avance en la

dispersion a través de subsidios de vivienda.

Cuadro 2. Presupuesto del Programa de Vivienda Social
ejercicio fiscal 2026

Subsidios a
Gasto No distribuible
43101 la 1 $33,280,000,000.00

N corriente  geograficamente
produccidn

Fuente: Elaborado con datos del Presupuesto de Egresos de la Federacién (PEF) 2026. Datos abiertos de Transparencia Presupuestaria
disponibles en: https://www.transparenciapresupuestaria.gob.mx/Datos-Abiertos

. Comisiin Naclonal de Viviends
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2. Programa de Vivienda Social

2.3. Indicadores de resultados (MIR)

La Matriz de Indicadores para Resultados (MIR) de PVS, actualizada al 31 de marzo,

incorpora indicadores de acuerdo con el nivel de actividad alcanzado.

z < META ALCANZADA
NOMBRE DEL INDICADOR METODO DE CALCULO AL 1er TRIMESTRE
Porcentaje de NUmero de subsidios otorgados al
solicitudes de trimestre _ 14 - "
acciones de vivienda X100 %100 g 0.1
Numero de solicitudes autorizadas al 19,487

M

)

atendidas con el
. trimestre (Unicamente considerando
otorgamiento de
o cofinanciamiento y subsidio 100%)
subsidio.

Porcentaje de

Entidades Ejecutoras Numero de Entidades Ejecutoras
operando el operando el Programa 0 -
|| 2
Programa respecto ) : _ %100 X100 p 0.02
Numero de Entidades Ejecutoras con 74
al total de Entidades ) L
Convenio de Adhesion vigente
Ejecutoras con
Convenio de
Adhesidn vigente.
Numero de OREVIS que firman
Porcentaje de convenio de colaboracién con el
OREVIS que firman i i
.q Programa al cierre del trimestre %100 = %100 = 0.0
convenio de Nimero total de OREVIS del pais al 32

colaboracién con el . .
cierre del trimestre

Programa.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2026, no se presentaron ante el Comité de Financiamiento,
propuestas para llevar a cabo intervenciones habitacionales del Programa de Vivienda Social bajo el esquema de
Cofinanciamiento.

Al corte del primer trimestre no se cuenta con un numero de subsidios otorgados, ya que la dispersién para estos primeros 9,058
apoyos se tiene programada para el 1 de abril de 2026 (segundo trimestre del afio). Dado que al inicio del afio Unicamente se
cuenta con 14 solicitudes de acciones para el esquema de Subsidio 100%, se reporta este nimero que corresponde a la atencion
de los familiares del caso Ayotzinapa que fueron afectados por el huracan Otis, esto, en funcién de que dicho esquema, prioriza la
atencion de la poblacion afectada por fendmenos naturales perturbadores. El total de acciones se compone de 10,415 acciones de
Vivienda para el Bienestar (Bolsa Presupuestal), 9,058 acciones de Acompafiamiento Social y 14 acciones de Subsidio 100%. Las
acciones que se enumeran tuvieron aprobacién de apoyos en Comité de Financiamiento a lo largo del periodo enero-marzo de
2026.En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2026, no se presentaron ante el Comité de
Financiamiento, propuestas para llevar a cabo intervenciones habitacionales del Programa de Vivienda Social bajo el esquema de
Cofinanciamiento.
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No hay informacién que reportar respecto a los subsidios de vivienda con corte al 31 de marzo de 2026.
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