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e La inversion residencial crecid mds que la Inversion fija bruta total en los Ultimos doce meses
* En el primer frimestre se otorgaron cerca de 212.3 mil financiamientos individuales para vivienda

* Avance en la oferta de vivienda

La inversidon residencial crecid mds que la Inver-
sion fija bruta total en los Ultimos doce meses
Para el promedio de los dos Ultimos anos (segun-
do trimestre 2014 a primer trimestre del 2016), el
PIB total aumentd 2.1% con respecto al 2.9% del
sector de la construccién. Durante el primer tri-
mestre de 2016 la actividad industrial acumu-
la sélo un avance marginal de 0.4% en términos
reales frente al nivel logrado en el mismo periodo
de 2015. En el acumulado de enero a marzo, la
construccién aun se mantiene como la actividad
mds dindmica durante el primer trimestre del ano
con 2.0% real anual de avance, pero a una fasa
menor a lo mostrado en igual periodo de 2015. La
edificacién por si sola crecid un 2.5% en el primer
trimestre del ano. En los Ultimos doce meses (abril
2015 a marzo 2016) la Inversion fija bruta crecid un
2.7%, mientras que la residencial lo hizo en 3.2%.
El nUmero de trabajadores registrados dentro del
sector de la construccion en el Instituto Mexica-
no del Seguro Social (IMSS) para el mes de abril
aumentd en un 1.9% con respecto al ano ante-
rior, generando 28,200 puestos de frabajo a tasa
anual. En marzo de 2016, el valor a precios cons-
tantes de la producciéon de la industria de la cons-
truccién, avanzd 0.3% en el mes y descendid (-)
0.6% a tasa anual, después de incrementarse 1.4%
en febrero. El valor a precios constantes de la pro-
duccién de la Industria de la Construcciéon en Edi-
ficacién a precios constantes, aumentd 2.3% en
el mes. De enero a marzo de 2016, el valor a pre-
cios constantes de la produccién de la industria
de la construccion, crecid sélo 0.1% en promedio
anual; la del sector publico, descendid (-) 2.0% vy
la del sector privado, aumentd 1.9%. (p. 3)

En el primer trimestre se otorgaron cerca de 212.3
mil financiamientos individuales para vivienda
Cifras al primer trimestre del 2016 muestran que
se otorgaron 124.9 mil acciones de vivienda por
parte de Infonavit, 17.4 mil por parte del Fovisss-
te y 29.8 mil por parte de la banca comercial,
lo que hace un total de 172.2 mil por parte del
subtotal del mercado tradicional. El total de fi-
nanciamientos alcanzé los 212.3 mil acciones al
incluir el fondeo de la SHF y Fonhapo. En lo que
respecta alos montos el Infonavit alcanzé en los
primeros tres meses del ano 23.8 miles de millo-
nes de pesos (mmp), el Fovissste 8.2 mmd vy la
banca comercial 33.0 mmp. En total el financia-
miento llegd a 66.2 mmp. (p.4)

La inversidn en subsidios en vivienda nueva alcanzé
en los primeros cuatro meses del 2016, 2,521 millo-
nes de pesos.

Los subsidios otorgados para el periodo enero-abril
de 2016 en lo que respecta a vivienda nueva in-
crementaron su monto de inversién con respecto
al mismo periodo del ano anterior. Los subsidios
a vivienda nueva representaron el 94.5% del fo-
tal de subsidios para dicho periodo. La vivienda
usada llegd al 3.3% del total de los subsidios. Por
lo que respecta a los subsidios por rango de ingre-
so el 66.6% de los subsidios fotales se oforgaron a
personas que ganan menos de 2.6 vsm., 28.1% las
que ganan enfre 2.7 y 4 vsm y 5.3% entre 4.1y 5
vsm. En la distribucion de subsidios por género, el
62.7% fue para hombres y el restante 37.3% para
mujeres. Esto refleja la expectativa por parte de
la industria, de continuidad en los programas de
apoyo al sector, particularmente en lo referente a
la adquisicion de vivienda nueva. (p. é)

Avance en la oferta de vivienda

El inventario total de viviendas llegd en marzo
de 2016 a 543.4 mil viviendas un 7.2% de creci-
miento anual, con respecto a la cifra de 507.1
mil de un ano antes. De este total el 46.7% de las
viviendas se encuentran terminadas y 53.3% se
encuentran en proceso. En cuanto al inventa-
rio por perimetro de contencién urbana para el
mes de marzo del 2016, el 7.8% partencia a U1, el
27.8a U2,y el 45.9% a U3, respecto a 7.3%,28.8%
y 44.1% respectivamente de marzo del ano an-
terior. Por lo que corresponde al inventario por
tipologia, para el mes de marzo del 2016, las vi-
viendas econémicas (menor a 118 vsm) tenian
el 12.5% del total, las populares el 47.1% (meno-
res a 200 vsm), las tradicionales el 29.5% (meno-
res a 350 vsm), y las viviendas medias residencial
el 10.8% (mayores a 350 vsm). (p.7)

El crédito vigente al sector privado de la banca
comercial confinua a altas tasas de crecimiento
El total del crédito vigente al sector privado duran-
te el mes de abril del 2016, avanza 9.1% (13.0% pre-
vio), destacando los avances en el otorgado a la
vivienda que se mantiene creciendo a tasa anual
en 9.1% real. Al interior del crédito al consumo el
crédito a la vivienda, especialmente a la de tipo
media y residencial contina avanzando a tasa
anual por arriba del 10.0%, alcanzando en abril su
madximo en 2016 con 11.5% real anual, apenas por
debajo del mdximo histérico contempordneo de
12.0% logrado en diciembre de 2015. (p.9)
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Numero y monto de financiamiento a la vivienda s— ——

Cuadro 1.- Crédito Individual

(Cifras acumuladas, miles de acciones y miles de millones de pesos, variacion % anual)
Crédito individual

Organismo _ Ene - Mar 2015 _ _ Ene - Mar 2016 _ . Var. % .
Acciones Inversion Acciones Inversion Acciones Inversion
Infonavit 146.0 26.3 124.9 23.8 -14.4 9.4
Crédito Hipotecario 87.3 26.3 78.9 23.8 9.7 -9.4
Mejoravit */ 58.7 - 46.1 - 215 na
Fovissste 15.5 9.2 17.4 8.2 12.7 -11.2
Crédito Hipotecario 15.4 9.2 134 8.2 -13.2 -11.2
Respalda2 M Y 0.0 - 4.0 - na na
Banca comercial 2 33.1 30.6 29.8 33.0 9.9 7.9
Crédito individual 171 18.8 15.5 27.6 -9.4 46.8
Cofinanciamientos 3/ 16.1 9.9 14.4 3.7 -10.5 -62.9
Mejoramientos - 1.9 - 1.7 na -9.3
Subtotal Mercado Tradicional
SHF (Fondeo) ¥/ 413 1.2 19.7 0.7 52.2 413
ONAVIs y Banca 5/ 14.2 0.9 14.4 0.5 0.8 -47.1
Otros intermediarios 27.0 0.3 54 0.2 -80.1 -23.8
Fonhapo 26.0 0.6 19.6 0.4 -25 -34

/ 3.2 1.1 0.7 0.2 774 -81.9

Otros organismos g
\Total Financiamientos

Viviendas

Subtotal Mercado Tradicional ”/ 119.8 107.7 -10.1
Total ¥ 234.8 183.5 218
Fuente: CONAVI con Informacion de cada Institucion, CNBV y ABM.

Notas:

1.- La inversion en los créditos "Mejoravit" y "Respalda2 M" es fondeada por la Banca Comercial / Banca de Desarrollo.

2.- Datos de CNBV.

3.- Incluye Cofinanciamientos: Cofinavit, Apoyo Infonavit, Alia2 y Respada2. También incluye coparticipacién: Infonavit Total e Infonavit 2do Crédito.
(Fuente: Estimado con datos de Infonavit, Fovissste y ABM). Por acuerdo de los bancos, los créditos en coparticipacion ya no son contabilizados en la ABM;
no obstante forman parte de la informacidon de la CNBV.

4.- El desagregado en ONAVIS y otros es elaborado por CONAVI en base en el producto de créditos fondeados. No corresponde a una definicién formal de SHF.

5.- En 2014 se operd una linea de crédito para adquisicion de hipotecas de FOVISSSTE y otra linea bancaria especial con una inversién de 11.5 mil mdp.

6.- Otros organismos incluyen a: ISSFAM, Orevis, Habitat de México, Banjercito, CFE y PEMEX.

7.- No incluye mejoramientos. Se descuenta duplicidad de créditos en cofinanciamiento y coparticipacion.

8.- Incluye mejoramientos. Se descuenta duplicidad de créditos en cofinanciamiento, coparticipacion y con fondeo de SHF para ONAVIs y Banca.

Cuadro 2.- Financiamiento a desarrolladores
(Cifras en miles de millones de pesos, % variacién anual)

2015 2016 Var (%)
Saldo total de cartera puente 58.4 66.4 13.7
Banca Comercial (marzo) 47.8 51.1 6.9
SHF (marzo) 10.6 15.3 44.4
Flujo de financiamiento
SHF: Colocacion Puente (U12M, abril-marzo) 13.4 16.6 23.9
SHF: Colocacién Puente (acum. marzo) 3.3 4.4 30.6

Cuadro 3.- Subsidios Conavi
(Cifras acumuladas, miles de acciones y millones de pesos)

. Enero - Abril 2015 Enero - Abril 2016
Modalidad - = - =
Acciones Inversion Acciones Inversion

Nueva 40.8 2,334 40.4 2,521
Usada 6.3 335 1.4 88
Mejoramientos 2.6 44 1.2 21.2
Lotes con servicios 0.0 0 0.0 0.0
Autoproduccién 2.4 145 0.5 29
Renta 1.0 2 1.7 8
Proyectos Institucionales 0.0 0 0.0 0
Ejercido 53.1 2,860 45.1 2,663

Cuadro 4.- Registro Unico de Vivienda
(Cifras acumuladas y parcial del mes, miles de viviendas, % variacion anual)

) Registradas Iniciadas Terminadas
Periodo
2015 2016 var (%) 2015 2016 var (%) 2015 2016 var (%)
May - Abr (U12M) 422.5 351.0 -16.9 386.3 309.5 -19.9 314.6 290.1 -7.8
Ene - Abr 103.1 102.9 -0.2 92.6 72.6 -21.6 98.8 87.1 -11.8
Abr 31.7 28.0 -11.7 26.9 19.2 -28.6 27.1 24.5 -9.7
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Contexto econdmico m—— ——

Gréfica 1.- IGAE y construccion
(Serie original; var. anual, %)

Grafica 2.- Actividad industrial
(Serie original; var. anual, %)
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Fuente: Conavi con informacion de INEGI Fuente: Conavi con informacién de INEGI

Gréfica 3.- Trabajadores de la construccion Grafica 4.- ENEC: Valor de la produccién por
(Miles)

tipo de obra (Pesos de junio 2012; var. anual, %)
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Fuente: Conavi con informacion del IMSS Fuente: Conavi con informacién de INEGI

Gréfica 5.- Opinién empresarial: Construccién

Grafica 6.- Inversién Fija Bruta: Construccion
(indice mensual en puntos)

(Serie original. Var. % Anual)
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Créditos a vivienda m—

Cifras al primer trimestre del 2016 muestran que
se oforgaron 124.9 mil acciones de vivienda por
parte de Infonavit, 17.4 mil por parte del Fovisss-
te y 29.8 mil por parte de la banca comercial,
lo que hace un total de 172.2 mil por parte del
subtotal del mercado fradicional. El total de fi-
nanciamientos alcanzdé los 212.3 mil acciones al
incluir el fondeo de la SHF y Fonhapo.

En lo que respecta a los montos el Infonavit al-
canzd en los primeros tres meses del ano 23.8 mi-
les de millones de pesos (mmp), el Fovissste 8.2
mmp y la banca comercial 33.0 mmp. En total el
financiamiento llegd a 66.2 mmp.

El total del crédito vigente al sector privado du-
rante el mes de abril del 2016, avanza 9.1% (13.0%
previo), destacando los avances en el otorgado
ala vivienda que se manfiene creciendo a tasa
anual en 9.1% real.

Al interior del crédito al consumo el crédito a la
vivienda, especialmente ala de tipo media y re-
sidencial continUa avanzando a tasa anual por
arriba del 10.0%, alcanzando en abril sumdaximo

Grafica 7.- Total de créditos por modalidad
(Miles)
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Fuente: Conavi con informacién del Infonavit, Fovissste, SHF y CNBV
Nota: Las cifras descuentan cofinanciamientos

Gréfica 8.- Infonavit: Créditos por modalidad
(Miles)
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Fuente: Conavi con informacién del Infonavit
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en 2016 con 11.5% real anual, apenas por debajo
del mdximo histérico contempordneo de 12.0%
logrado en diciembre de 2015.

De marzo de 2015 a febrero de 2016 el monto acu-
mulado de los créditos individuales originados
para la vivienda por parte de Infonavit, Fovissste,
la banca comercial y SHF alcanzdé 313.1 mmp. De
este total 198.2 mmp fueron destinados para cré-
ditos para la adquisicion de vivienda nueva que
equivale al 63.3% de la inversion, y 79.5 mmp fue-
ron para créditos para la adquisicién de vivienda
usada (25.4% de la inversion).

De estos cuatro organismos de vivienda, SHF es
el que destind un menor porcentaje y una me-
nor cantidad de dinero a créditos para la adqui-
siciébn de vivienda colocando un monto ligera-
mente por debajo de los 830 millones de pesos
para créditos para la adquisicion de vivienda
que representa un 16.5% de los 5.0 mmp coloca-
dos por este organismo en ese periodo, la ma-
yor parte del monto colocado (80.7%) fue en la
modalidad de mejoramientos y ofros.

Grafica 7a.- Monto de financiamiento por
modalidad (dltimos 12 meses, %)

Total anual:

Otros, 313.1 mmdp

11.3

Var. anual
4.3%

Fuente: Conavi con informacion del Infonavit, Fovissste, SHF y CNBV

Grafica 8a.- Infonavit: Monto por modalidad
(altimos 12 meses, %)
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Total anual:
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Fuente: Conavi con informacion del Infonavit
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Grafica 9.- Fovissste: Créditos por modalidad  Grafica 9a.- Fovissste: Monto por modalidad
(Miles) (ultimos 12 meses, %)
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Fuente: Conavi con informacién de Fovissste Fuente: Conavi con informacion de Fovissste
Grafica 10.- SHF: Créditos por modalidad Gréfica 10a.- SHF: Monto por modalidad
(Miles) (altimos 12 meses, %)
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Gréfica 11.- Banca comercial: Créditos por Gréfica 11a.- Banca comercial: Monto por
modalidad (miles) modalidad (ultimos 12 meses, %)
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Nota:Las cifras incluyen cofinanciamientos, créditos de liquidez y
pago de pasivos.
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Subsidio a la vivienda m—

Los subsidios otorgados para el periodo ene-
ro-abril de 2016 en lo que respecta a vivienda
nueva incrementaron su monto de inversién con
respecto al mismo periodo del ano anterior.

Los subsidios a vivienda nueva representaron el
94.5% del total de subsidios para dicho periodo. La
vivienda usada llegd al 3.3% del total de los subsidios.

Por lo que respecta a los subsidios por rango
de ingreso el 66.6% de los subsidios totales se
oforgaron a personas que ganan menos de 2.6
vsm., 28.1% las que ganan entre 2.7 y 4 vsm vy
5.3% entre 4.1 y 5 vsm.

En la distribuciéon de subsidios por género, el 62.7%
fue para hombres y el restante 37.3% para muje-
res. Los subsidios por edad se distribuyen de la si-

Gréfica 12.- Colocacién de subsidio a vivienda
(Miles de millones de pesos)
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Fuente: Conavi
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guiente manera: 54.5% enfre 30 a 60 anos. 45.0%
menor a freinta anos y 0.5% mayor a 60 anos.

Del total del valor de la vivienda el 85.7% es
la popular, la tradicional representa el 9.7%, y
la econdmica el 4.2%. Esto refleja la expecta-
tiva por parte de la industria, de confinuidad
en los programas de apoyo al sector, particu-
larmente en lo referente a la adquisicidon de
vivienda nueva.

De los subsidios otorgados en los primeros
cuatro meses del 2016 el 6.4% fue otorgado
para viviendas que forman parte de Desarro-
llos Certificados, lo que antes se denominaba
como Desarrollos Urbanos Integrales Sustenta-
bles (DUIS). Ha habido un avance en este as-
pecto, en 2014 el 2.9% de los subsidios fueron
para Desarrollos Certificadosy en 2015 el 6.1%.

Gréfica 12a.- Subsidio por modalidad
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Grafica 12b.- Distribuciéon de subsidios por ingreso, género y edad
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Oferta de vivienda —— s ——

El inventario total de viviendas llegd en marzo
de 2016 a 543.4 mil viviendas un 7.2% de creci-
miento anual, con respecto a la cifra de 507.1
mil de un ano antes. De este total el 46.7% de las
viviendas se encuentran terminadas y 53.3% se
encuentran en proceso.

En cuanto al inventario por perimetro de con-
tencidn urbana para el mes de marzo del 2016,
el 7.8% partencia a U1, el 27.8 a U2, y el 45.9%
a U3, respecto a 7.3%,28.8% vy 44.1% respectiva-
mente de marzo del ano anterior.

Por lo que corresponde al inventario por tipolo-
gia, para el mes de marzo del 2016, las viviendas
econdmicas (menor a 118 vsm) tenian el 12.5%
del total, las populares el 47.1% (menores a 200
vsm), las tradicionales el 29.5% (menores a 350
vsm), y las viviendas medias residencial el 10.8%
(mayores a 350 vsm).

Cuadro 5.- Inventario por situacién de avance
(Miles de viviendas)

Terminada 2141 254.0 39.9 18.6
Mayor 5 Meses 132.3 167.0 34.7 26.2
Menor 5 Meses 81.8 87.0 5.2 6.4

En Proceso 293.0 289.4 -3.6 -1.2
80-99 455 49.7 42 9.2
40-79 70.6 77.3 6.7 9.5
01-39 722 75.5 3.3 4.6
Sin Avance 94.2 771 -17.1 -18.2
Sin Reporte 10.5 9.9 -0.6 -6.0

Total 507.1 543.4 36.3 7.2

Fuente: Conavi con informacién de RUV

Grafica 14.- Inventario por Perimetros de

Contencién Urbana (% de viviendas a marzo)
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Fuente: Conavi con informacién de RUV
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Para el primer trimestre del 2016, los registros de
vivienda alcanzaron un total de 74.7 mil com-
parado con las 71.4 miles del mismo periodo del
ano anterior.

Por su parte, las viviendas iniciadas fueron de
53.2 miles para los primeros fres meses del 2016
versus las 65.9 miles de 2015. Y las viviendas ter—-
minadas llegaron a 62.6 miles de viviendas para
el lapso enero a marzo 2016.

De los registros en los tres primeros meses del
2016, 38.0% corresponde a viviendas con super-
ficie construida mayor a 60 metros cuadrados,
en 2015 esta categoria de viviendas represen-
taba el 35.3% de los registros. También hubo un
aumento en el nUmero de registros de vivienda
vertical, en el primer frimestre del 2016 la vivien-
da vertical fue el 31.8% de los registros, mienfras
que el ano pasado fue el 28.6%.

Gréfica 13.- Tiempo de maduracién del
inventario (dias)
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Fuente: Conavi con informacién de RUV y de ONAVIS

Grafica 15.- Inventario por tipologia
(% de viviendas a marzo)
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Fuente: Conavi con informacién de RUV
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Grafica 16.- Registro de vivienda en RUV

Grafica 17.- Inicios de verificacion
(miles de viviendas)
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Fuente: Conavi con informacién de RUV Fuente: Conavi con informacion de RUV

Gréafica 18.- Viviendas terminadas Gréfica 19.- Viviendas vendidas con

(miles de viviendas) financiamientos de ONAVIs

(miles de viviendas)
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Fuente: Conavi con informacién de RUV Fuente: Conavi con informacién de RUV

Grafica 20.- Vivienda segun superficie Grafica 21.- Vivienda segun tipo de edificacién
(% del registro en el ano) (% del registro en el ano)
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Fuente: Conavi con informacién de RUV Fuente: Conavi con informacion de RUV
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Financiamiento a la Construccion Residencial m—————

La cartera de crédito puente conjunta de la
banca comercial y SHF alcanzé un promedio
para el periodo de marzo 2015 a febrero 2016 un
saldo total de 62.0 mmp, comparado con un sal-
do de 55.9 mmp para el mismo lapso de un ano
antes (marzo 2014 a febrero 2015). Lo anterior re-
presenta un crecimiento de 10.9% a tasa anual.

El saldo de la cartera de crédito puente vigente
para la edificacion residencial de la banca co-
mercial alcanzé un promedio para el periodo de
marzo 2015 a febrero 2016 de 44.0 mmp, com-
parado con un saldo de 39.7 mmp para el mis-
mo lapso de un ano antes (marzo 2014 a febrero
2015) es decir, un aumento de 10.7% a tasa anual.

Mientras que el saldo de la cartera de crédito
puente vencida para la edificacién residencial
de la banca comercial fuvo un promedio para
el periodo de marzo 2015 a febrero 2016 de 5.7
mmp, comparado con un saldo promedio de
6.9 mmp para el mismo lapso de un ano antes
(marzo 2014 a febrero 2015). Es decir, unareduc-

Grafica 22.- Saldo de cartera de crédito puente
(Miles de millones de pesos)

70

= Banca Comercial = SHF
Fuente: Conavi con informacion de CNBV y SHF

Gréfica 24.- Condiciones del financiamiento a
edificacion residencial (Tasa promedio, %)
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Fuente: Conavi con informacién de CNBV y Banxico
Nota: Tasa promedio ponderada por el monto de las disposiciones
marginales de cada banco.
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cién de 17.9% a tasa anual. Consecuentemente
hubo una mejora entres estos dos periodos en la
composiciéon de la cartera del crédito puente.

El saldo de la cartera de crédito puente de SHF
registré un promedio para el periodo de marzo
2015 a febrero 2016 de 12.3 mmp, comparado
conun saldo de 9.2 mmp para el mismo lapso de
un ano antes (marzo 2014 a febrero 2015), esto
equivale a un crecimiento de 33.5% a tasa anual.

De marzo 2015 a febrero 2016 SHF colocd 16.5
mmp de crédito puente, de los cuales 11.9 mmp
corresponden al rubro de Crédito Sindicado y
4.2 mmp al rubro de Crédito Puente Tradicional;
para los doce meses previos (marzo 2014 a fe-
brero 2015) SHF colocd 13.1 mmp, de los cuales
8.5 mmp pertenecian al rubro de Crédito Sindi-
cado y 4.5 mmp de Crédito Puente Tradicional.
Esto es indicativo de que la colocaciéon de crédi-
to puente ha ido en aumento, pero también que
su composicidon ha ido cambiando, reduciéndo-
se el rubro de Crédito Puente Tradicional y cre-
ciendo el rubro de Crédito Sindicado.

Gréfica 23.- Disposiciones de crédito para
edificacion residencial (Miles de millones de pesos)

8.0

6.0 H

I B°E E E E E EEEEEEEREEENEEEREERERS
20 - -+ ---=-=-F*

0.0

Fuente: Conavi con informacion de CNBV

Grafica 25.- SHF: Colocacion de crédito puente
(Miles de millones de pesos)
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Fuente: Conavi con informacién de SHF
Debido al redondeo, la suma de las cifras puede no corresponder
a los totales indicados.
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Empleo en el sector de la construccion

El nUmero de frabajadores afiliados al IMSS, que
a diciembre 2015 registré un incremento anual
de 4.7% (vs. 4.0% del total nacional), contindan
mosfrando una tfendencia de crecimiento en el
sector de la construccién. No obstante, es im-
portante destacar que el impulso se ha venido
moderando, en lo que respecta ala generacion
neta de empleos, tanto la informacién del IMSS
como la Encuesta de Empresas Consfructoras
(ENEC), muestra una tendencia decreciente en
los Ultimos meses del 2015. Lo mismo ocurre, con
las variaciones anuales que han visto reducir
las tasas anuales de crecimiento debido a una
mayor base de comparacion, dado el fortaleci-
miento del sector durante el ano del 2014.

Gréfica 26.- Empleo en el Sector Construccion
Imss Vs. Enec Generaciéon Neta Anual (miles)
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Fuente: Conavi con informacién del INEGI e IMSS

Al realizar un andlisis sobre el comportamiento
semestral, entre el total del nUmero de afiliados
al Seguro Social versus lo que estdn en el sector
de la construccién, se muestra que el aumen-
to del empleo semestral se da de una manera
confinua desde el primer semestre del ano 2013
al segundo semestre del 2015.

Grafica 27.- Empleo en el Sector Construccion
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Fuente: Conavi con informacién del INEGI e IMSS
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Adicionalmente, la tasa de crecimiento en el
numero de empleos es mayor en la construc-
cion a partir del primer semestre del ano 2014,
cuando la conftribucidn en la participaciéon to-
tal de la generacion de empleos en la econo-
mia nacional pasé de un 12.7% en el primer se-
mestre 2014 hasta un 19.7%, en el segundo de
2015. Aunque como se senalaba antferiormente,
disminuyd su contribucién a un 13.4% en el se-
gundo semestre de 2015.

Cuadro 6.- IMSS empleo total vs. Construccion
Miles y Porcentaje ( Promedios Semestrales)

% Empleo total

Periodo Empleo Empleo GNA GNM GNA GNM generadoleniia
total IMSS  Construccion ~ Total */  total **/  Construccién*/  Construccion**/
economia
12013 16,116.5 1,263.3 615.1 56.8 27.7 7.0 4.3
112013 16,415.2 1,316.4 476.9 18.8 14 2.7 0.4
12014 16,599.8 1,325.9 483.4 74.8 51.7 17.7 12.7
112014 17,062.9 1,441.1 647.7 413 124.7 5.0 19.2
12015 17,335.8 1,471.3 735.9 81.2 145.4 18.9 19.7
112015 17,766.5 1,536.6 703.6 243 95.5 -11.9 13.4

*/ Ganancia neta anual
**/ Ganancia neta mensual

Fuente: Conavi con informacién del INEGI e IMSS

Lo senalado anteriormente, se observa mds fdcil-
mente al obtener las variaciones de ambas varia-
bles con respecto al semestre anterior. Asi, el em-
pleo en construccion crece un 8.7% en el segundo
semestre de 2014 versus el primero, y se modera a
un 2.1% y 4.4% para los semestres siguientes, debi-
do a gue la base de estimacién es mayor.

Asimismo, la participacion de la construccion
en el empleo total, medido por promedios se-
mestrales muestra un sélido aumentd del primer
semestre del 2014 hasta el primero de 2015, al
alcanzar en su punto mdximo un 19.7% de la
creacion de empleos en la economia nacional.

Grafica 28.- IMSS: Empleo total vs. Construccion
Variaciones con respecto al semestre anterior
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Fuente: Conavi con informacién del INEGI e IMSS
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